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市场早报 

 

2024 年 3 月 21 日 要 点 

 

 

全球金市：金价由升转跌，之前在美联储降息预期推动下创纪录新高 

 

 路透 3 月 21 日 - 金价周四小幅走低，强劲上扬后转升为跌，美联储主席鲍威尔周三暗示将在 2024 年进行三次降

息后，黄金获得了额外上涨动力。 

 1750 GMT，现货金 XAU=下跌 0.3%，至每盎司 2,180.49 美元，盘中稍早曾触及 2,222.39 美元的纪录新高。 

 美国期金 GCcv1 收高 1.1%，报每盎司 2,184.7 美元。 

 推动黄金回调的另一个因素是美元=USD 在跌至一周低点后反弹 0.8%，使得海外买家购买黄金的成本更高。  

 道明证券大宗商品策略师 Daniel Ghali 表示：“隔夜的激进买盘似乎已失去动能，金价正在修正，因为利率市场消

化的 2024 年更多降息的可能性仅小幅增加。”  

 目前，交易商预计美联储将在 6 月开始降息的概率为 72%，高于利率决议前的 65%。 FEDWATCH 

 鲍威尔表示，尽管近期通胀数据居高不下，但仍有可能在 2024 年累计降息 75 个基点。 

 现货银 XAG=下跌 3.2%，至每盎司 24.80 美元；铂金 XPT=上涨 0.2%，至每盎司 908.70 美元；钯金 XPD=下跌 1.4%，

至每盎司 1,007.48 美元。 

 

金属期市：铝价创下 11 周新高，因中国需求前景改善 

 

 路透伦敦 3 月 21 日 - 铝价周四攀升至 11 周高点，因随着第一大消费国中国的需求前景改善，买兴增加。 

 伦敦金属交易所（LME）三个月期铝 CMAL3 触及每吨 2,313.5 美元，为 1 月 4 日以来最高。1709 GMT，报每吨

2,301.5 美元，上涨 1.3%。 

 海关数据显示，中国第一大消费国今年 1-2 月进口了 72 万吨未锻轧铝及铝材，比去年同期增长 93.6% 

 “铝一直落后于其它基本金属，它很便宜。最新的中国进口数据令人吃惊，并被广泛认为是短期驱动因素，”一

位交易员表示。 

 经纪商 Marex 也认为对 LME 期铝的需求有所改善。 

 其他金属方面，LME 期铅 CMPB3 报 2,072 美元，上涨 0.4%。 

 在大量金属运抵新加坡和韩国的仓库后，LME 铅库存周三上涨了 34%，达到 11 年来的最高水平。 

 铅库存的增加使现货铅较三个月合约的贴水 MPB0-3 升至每吨 50 美元以上，为 1992 年 6 月以来最高。 

 工业金属的整体价格可能会受到美元走强的限制，因为美元走强使得购买以美元计价的商品的成本增加。 

 在美国初请失业金人数意外下降和美联储决定维持关键利率不变之后，美元指数=USD 周四走强。 

 LME 期铜 CMCU3 报每吨 8,951.5 美元，上涨 0.3%；期镍 CMNI3 报 17,520 美元，上涨 0.2%；期锌 CMZN3 报 2,526

美元，上涨 0.7%；期锡 CMSN3 报 27,895 美元，跳涨 2.4%。 
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国际油市：油价收跌，受累于美国汽油需求疲软和联合国加沙停火决议草案 

 

 路透 3 月 21 日 - 油价周四小幅收低，受美国汽油需求数据疲软以及有关联合国呼吁加沙停火的决议草案的报道

打压。 

 5 月布兰特原油期货 LCOc1 收跌 0.17 美元，或 0.2%，至每桶 85.78 美元；5 月美国原油期货 CLc1 收跌 0.20 美元，

或 0.3%，至每桶 81.07 美元，前一交易日下跌约 1.8%。 

 美国能源信息署（EIA）周三报告称，全球最大的石油消费国美国上周的原油库存意外下降。 EIA/S 

 尽管汽油库存连续第七周下降，减少了 330 万桶，降至 2.308 亿桶，但作为需求晴雨表的汽油产品供应量却下滑

到 900 万桶以下。 

 瑞穗能源期货主管 Bob Yawger 认为，这一下降表明，支撑近期市场反弹的汽油市场可能已经超买。 

 Yawger 补充说，油价还受到了美国起草联合国决议呼吁停火的消息的打压，该决议将允许释放 40 名以色列人质，

以换回被关押在以色列监狱中的数百名巴勒斯坦人。 

 美联储周三将利率维持在 5.25%至 5.50%的区间，但继续展望今年将有三次降息，这也令投资者感到鼓舞。 

 降低利率可能会促进经济增长，这对石油销售来说是个好消息。 

 3 月份美国商业活动保持稳定，但物价全面上涨，这表明通胀率在年初回升后可能保持高企。 

 美国劳工部周四公布的数据显示，上周新申请失业救济的美国人数量意外下降，表明 3 月份就业增长依然强劲，

这对油价构成支撑。 

 德国央行周四在一份定期发布的经济报告中称，由于消费疲软和工业需求不振继续拖延了经济复苏，德国经济很

可能在 2024 年第一季度陷入衰退。 

 同样在周四，英国央行总裁贝利表示，经济正朝着有利于央行开始降息的正确方向发展。 

 

全球汇市: 美元受风险情绪提振上涨，瑞郎因瑞士央行意外降息下跌 

 

 路透纽约/伦敦 3 月 21 日 - 美元周四上涨，之前瑞士央行意外降息提振了全球风险情绪，并在美国经济强劲增长

的背景下凸显了美元的吸引力。 

 英镑下滑，之前英国央行一如期维持指标利率不变。但在美联储周三预期货币政策立场的限制性将低于预期后，

全球风险资产飙升，投资流向美国的前景也受到提振。 

 Corpay 驻多伦多的首席市场策略师 Karl Schamotta 表示，瑞士央行降息表明通胀受控，其他央行也将很快放松货币

政策，这提振了美元。 

 “在全球市场上，美国仍然是唯一一个提供比其他主要经济区更高收益率（名义和实际收益率）的选择，”他说 

 “鉴于对美国经济前景的乐观情绪，目前资金流向美国基本上仍是不可阻挡的，”他说。 

 衡量美元兑六个主要贸易伙伴货币的美元指数=USD 上升 0.75%。欧元 EUR=下跌 0.51%，报 1.0862 美元。 

 美联储主席鲍威尔周三表示，最近通胀数据居高不下并未改变美国物价压力逐步缓解的总体情况。 

 美联储决策者目前预计美国经济 2024 年将增长 2.1%，高于美国的长期趋势增长率，与 12 月增长 1.4%的预测相比

大幅提升。 

 “美元面临的最大问题是，我们在 1 月和 2 月看到的物价涨幅是否会持续，还是会开始放缓？”NatWest Markets

驻康涅狄格州斯坦福德的 G10 外汇策略主管 Brian Daingerfield 说。 

 没有任何明显偏鸽派的举措，今天英国央行字里行间的暗示以及瑞士央行直接了当的行动都可以被解读为鸽派举

措，他说。 
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 美国与其他主要经济体之间的利差也有助于美元。指标 10 年期美债收益率上升 0.4 个基点，至 4.273%。 

 英国央行货币政策委员会(MPC)以八票赞成一票反对的投票结果决定将借贷成本维持在 5.25%的 16 年高位，此前

呼吁加息的两位决策者转变了立场。 

 英国央行总裁贝利表示，“有进一步迹象显示通胀正在回落，这令人鼓舞”，但他也指出，英国央行需要更多的

确定性，以确保经济中的价格压力完全受控。 

 英镑 GBP=D3 尾盘下跌 0.99%，报 1.266 美元。 

 周三出炉的数据显示，英国 2 月消费物价通胀率创 2021 年 9 月以来最低，尽管仍高于英国央行的目标。(Full Story) 

 瑞士央行意外降息后，瑞郎兑美元大幅下跌，兑欧元跌至 2023 年 7 月以来最低。 

 欧元兑瑞郎 EURCHF=EBS 盘中升至 0.979 瑞郎，有望创下 2023 年 3 月以来最大单日涨幅，尾盘上涨 0.70%，报

0.9753 瑞郎。 

 美元兑瑞郎 CHF=EBS 上涨 1.26%，报 0.8981 瑞郎，瑞郎触及 11 月以来最弱水平。 

 瑞士央行将其主要利率下调 25 个基点，至 1.50%，成为首家降息的主要央行。 

 这是瑞士央行九年来首次降息。接受路透调查的大多数分析师之前都预计瑞士央行在此次会议上会按兵不动。 

 日圆兑走强的美元持稳，因为日本央行今年晚些时候将进一步加息的预期以及日本政府官员有关汇市的发言为日

圆提供了一些支撑。 

 美元兑日圆 JPY=EBS 尾盘上涨 0.28%，报 151.655 日圆，此前日圆在亚洲交易时段反弹，并部分扭转了本周日本

央行政策转变后录得的重大跌幅。  

 

美国债市：收益率攀升，此前美国公布的经济数据强劲 

 

 路透 3 月 21 日 - 美国公债收益率周四上涨，此前公布的经济数据表现强劲，其中一份报告显示初请失业金人数

下降，这增加了有关今年降息预期时间的问题。 

 指标 10 年期公债收益率 US10YT=RR 微升至 4.272%。周三，在美国联邦储备理事会(FED/美联储)发布政策声明和

新的经济预测，确认今年仍将降息三次后，10 年期指标公债收益率收于 4.271%。 

 两年期美债收益率 US2YT=RR 从周三收盘价 4.604%上升至 4.636%。 

 两年期和 10 年期债券收益率曲线 US2US10=TWEB 的倒置程度缩小了 1.5 个基点，为负 36 个基点。 

 最近公布的数据，包括显示通胀率下降速度不如美联储决策者所希望的那样快的报告，引发了交易员对普遍预期

的美联储 6 月开始降息的质疑。 

 美联储主席鲍威尔周三表示，尽管最近的通胀数据比预期的要热，但这些数据“并没有真正改变整体情况，即通

胀在有些崎岖的道路上逐步下行”。 

 周四的一系列经济数据帮助提振了收益率。 

 美国标普全球制造业采购经理人指数(PMI)从 2 月份的 52.2 升至 3 月初的 52.5，而美国劳工部报告称，上周初请失

业金人数意外下降，表明 3 月份就业增长依然强劲。全美不动产协会(NAR)也报告称，2 月份美国成屋销售量增至

一年来的最高点。 

 “与服务业相比，制造业在过去这段时间里一直表现疲软，因此，制造业恢复一点点力道肯定无济于事，”Raymond 

James 固定收益研究常务董事 Ellis Phifer 说。 

 “美联储也更加关注就业市场及其强劲程度，”Phifer 补充说，“如果不出意外的话，这是市场在消化美联储昨天

给出的更扁平的点阵图曲线，显示出今年的三次减息，但明年可能降息会稍微少一些。” 

 根据芝商所(CME)的 FedWatch 工具，联邦基金利率期货交易商对美联储将在 6 月降息的押注增加到 73%。 
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 虽然进一步强于预期的通胀数据可能会改变美联储的路线，但鲍威尔的鸽派言论缓解了一些交易员对降息计划的

担忧。 

 “时机和步伐有点令人沮丧，但只要方向正确，美联储今年应该仍会按计划降息，”Brandywine Global 全球固定

收益投资组合经理 Jack McIntyre 表示。 

 “我觉得通胀出现了一些小波动，这是意料之中的。但我认为，在六个月后的对话中，通胀仍将表现良好，”他

补充说。 

 美国财政部周四标售了 160 亿美元的 10 年期通胀保值债券(TIPS)，得标利率为 1.932%，投标倍数为 2.35。相比之

下，1 月份上一次标售的得标利率为 1.810%，投标倍数为 2.62。 

 财政部还标售了 850 亿美元的四周期国库券和 850 亿美元的八周期国库券。 
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