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市场早报 

2024 年 4 月 9 日要点 

 

全球金市：金价连续第七日创纪录新高，受助于央行买盘和地缘政治紧张局势 

 路透 4 月 8 日 - 金价周一连续第七个交易日创下纪录新高，受助于央行买盘和地缘政治紧张局势，强劲的经济数

据未能削弱黄金的吸引力。 

 1745 GMT，现货金上涨 0.3%，至每盎司 2,336.39 美元，稍早创下 2,353.79 美元的纪录新高。 

 美国期金收高 0.2%，结算价报 2,351 美元。 

 中国央行周日公布的明细数据显示，3 月末黄金储备为 7,274 万盎司，较上月末增加 16 万盎司，为连续 17 个月增

持。土耳其、印度、哈萨克斯坦和一些东欧国家今年也在购买黄金。 

 道明证券大宗商品策略主管巴特 Bart Melek 表示：“尽管经济数据强劲，但市场仍预计 6 月底前将降息。但是，

如果我们继续看到强劲的数据，暗示美国联邦储备理事会(美联储/FED)并不急于降息，那么黄金将无法维持涨势。” 

 Melek 补充称，“央行买盘和地缘政治紧张局势是其他支撑因素。” 

 芝商所(CME)的数据显示，交易商认为美国 6 月首次降息 25 个基点的可能性为 52%左右。不过，上周五的数据显

示，3 月美国就业增长超出预期，这让人们对降息的时机产生了疑问。 

 上周五还有数据显示，在截至 4 月 2 日的一周里，纽约商品交易所(COMEX)黄金投机客持有的净多头头寸增加了

20,493 口，至 17.8213 万口。 

 现货白银上涨 1%，报 27.76 美元，为近三年来最高。 

 印度官员对路透表示，印度 2 月白银进口量创下纪录，较低的关税鼓励从阿联酋大量采购。 

 铂金上涨 3.9%，报 963.60 美元；钯金上涨 3.8%，报 1,040.82 美元。 

 

金属期市：铜价创 14个月新高，受动量基金需求带动 

 路透伦敦 4 月 8 日 - 伦敦铜价周一创下逾 14 个月以来的新高，主要得益于追踪市场趋势的动量基金的需求、德

国工业数据强劲以及其他大宗商品反弹。 

 1602 GMT，伦敦金属交易所（LME）三个月期铜上涨 0.6%至每吨 9,384 美元，此前曾触及 9,484.50 美元，为去年

1 月以来最高水平。 

 铝价达到 2023 年 2 月以来最高的 2,470 美元，收盘上涨 0.2%，报 2,455 美元。 

 上海的工业金属也出现反弹。广泛用于电力和建筑行业的铜在中国周四至周五休市后追赶上周伦敦的涨势，创下

历史新高。 

 盛宝银行大宗商品策略主管 Ole Hansen 说：“隔夜上海市场的强势延续到了欧洲市场，今天德国工业生产增长数

据带来的乐观情绪支撑了动量交易者的需求，推动了新的投机性多头。” 

 得益于建筑业的强劲表现，德国 2 月份工业生产环比增长 2.1%。路透调查的分析师此前预期为增长 0.3%。 

 上海期货交易所（SHFE）交易量最大的 5 月铜合约日间收盘上涨 2.6%，铝上涨 1.6%。 

 伦敦铜价上周上涨了 5.2%，原因是金属消费大国中国的制造业数据强劲，美国和欧洲有望降息，以及市场对其他

大宗商品的情绪高涨。 

 现货金价周一连续第七个交易日创下历史新高。 

 与此同时，LME 现货铜对三个月指标合约的贴水仍处于纪录高位，表明有大量立即可供应的铜。周一尾盘报贴水

127 美元。 
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 其他金属方面，LME 期锌上涨 0.7%，报每吨 2,658 美元；期铅上涨 0.9%，报 2,142 美元；期锡攀升 3.4%，报 29,785

美元；期镍下跌 0.4%，报 17,740 美元。 

 

国际油市：油价下跌，受累于新一轮中东停火努力 

 路透纽约 4 月 8 日 - 油价周一下跌，结束了连续多个交易日的涨势，之前以色列减少在加沙南部的驻军并与哈马

斯开始新一轮停火谈判。 

 布兰特原油期货下跌 0.79 美元，跌幅 0.9%，报收每桶 90.38 美元；美国原油期货收跌 0.48 美元，跌幅 0.6%，报每

桶 86.43 美元。这是布兰特原油期货五个交易日以来首日下跌，是美国原油期货七个交易日以来首日下跌。 

 以色列和哈马斯周日开启了新一轮加沙停火谈判，但哈马斯一名官员称，谈判仍陷于僵局。投资者关注焦点是以

色列决定从加沙南部撤出更多军队。 

 瑞银分析师 Giovanni Staunovo 说，以色列的决定“在一定程度上降低了地缘政治风险溢价”。 

 美国上周原油库存可能增加的预期也对油价构成压力，Staunovo 说。 

 Lipow Oil Associates 总裁 Andrew Lipow 说，伊朗将如何应对上周其驻叙利亚领事馆被炸事件的不确定性也是油价

下跌的原因之一。 

 在影响石油需求前景的众多因素中，上周五公布的美国就业报告显示，第一季度末经济表现稳健，这可能促使美

联储推迟降息。 

 投资者本周将关注美国和中国的消费物价指数(CPI)数据，以进一步了解世界最大的两个石油消费国的经济健康状

况。 

 

全球汇市：美元在通胀数据公布前下滑，日圆距离 1990年低点近在咫尺 

 路透纽约 4 月 8 日 - 美元周一下滑，投资者关注本周晚些时候将公布的美国通胀数据，而日圆跌至近 34 年最低，

交易员对日本当局为支撑疲软货币而可能采取的任何行动保持警惕。 

 上周，美元波动较大，交易员消化了喜忧参半的经济数据，先是服务业增长放缓，随后就业数据意外强劲，促使

市场减少了对美联储今年降息的押注。 

 追踪美元兑其他六种主要货币走势的美元指数尾盘下跌 0.2%，报 104.12，而反映利率预期的美国公债收益率则上

涨。 

 美元兑日圆上涨 0.1%，报 151.76 日圆，距离 3 月下旬创下的 34 年高位近在咫尺。 

 日圆走软之前，数据显示日本工人的实质薪资在 2 月连续第 23 个月下降，暗示物价上涨正打击消费者的消费欲

望。 

 日本厚生劳动省的数据显示，经通胀调整后的 2 月实质薪资同比下降 1.3%，连续 23 个月下降。1 月经修正后实质

薪资下降 1.1%。 

 日本首相岸田文雄周五表示，当局将使用“一切可用手段”来应对日圆过度下跌，并强调东京随时准备干预市场

以支撑日圆。 

 旧金山外汇咨询公司 Klarity FX 执行董事 Amo Sahota 说：“人们普遍预计日本官员将口头上说更多。如果日本央

行在触及 152 时不进行干预，而市场稍稍走高，然后他们再介入，让我们大吃一惊，我也不会感到意外。” 

  “所以日本央行可能会说：我们会让(美元/日圆)再涨一点。你们现在都筋疲力尽了吗？给你们上一课。所以日本

央行可能采取这种方法。不过目前，152 正在给美元/日圆设限。” 

 日本央行总裁植田和男周一在日本国会发表讲话，但几乎没有谈及货币政策，并表示他已成功地采用了一个更简

单的政策框架。 
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 在美国，主要焦点是将于周三公布的 3 月消费者物价通胀。路透调查显示，经济学家预计总体消费者价格指数(CPI)

将环比上升 0.3%，2 月为上升 0.4%。预计 3 月核心 CPI 也将环比上涨 0.3%。 

 芝商所(CME)的 FedWatch 工具显示，在 CPI 数据公布前以及上周五强劲的就业报告公布后，美国利率期货市场已

认为 6 月降息的概率从一周前的 58%降至 49%。 

 根据伦敦证券交易所集团(LSEG)的利率概率应用程序，市场将对今年降息次数的预期从几周前的三到四次降至两

次。 

 芝加哥联储总裁古尔斯比周一承认，美国经济依然强劲，但他想知道美联储的限制性货币政策还能维持多久。 

 古尔斯比在接受芝加哥 WBEZ 电台采访时谈到货币政策时称，“如果持续太久，失业率就会开始上升。”他今年

在联邦公开市场委员会(FOMC)没有投票权。 

 不过，外汇市场对他的发言反应不大。 

 在欧元区，外汇投资者将关注欧洲央行周四的政策会议。 

 欧元纽约盘尾报 1.089 美元，上涨 0.2%；英镑报 1.2660 美元，上涨 0.2%。 

 欧洲央行的基本情境是在本周维持利率不变，并可能加强在 6 月降息的可能性。但是，尽管该央行对通胀率回到

2%的目标越来越有信心，但对进一步宽松政策仍然含糊其辞。 

 加密货币方面，比特币上涨 6.3%，报 71,953 美元，盘初曾触及三周高位 72,732.59 美元。 

 

美国债市：收益率上涨，强劲 3月就业报告发布后投资人质疑联储今年降息幅度 

 路透纽约 4 月 8 日 - 美国公债收益率周一上涨，原因是投资者质疑在上周强劲的 3 月份就业报告公布后，美国联

邦储备理事会(FED/美联储)今年还能降息多少。 

 收益率全线上涨，触及 11 月份以来的最高水平。 

 指标 10 年期美债收益率在触及 4.464%的日内高点后，尾盘上涨近 5 个基点，报 4.424%。更能反映利率变化预期

的两年期美债收益率升 5 个基点，报 4.788%，30 年期美债收益率攀升约 2 个基点，报 4.553%。 

 联邦基金利率期货交易商押注今年总共降息 62 个基点，这是自去年 10 月以来 2024 年最小幅度的降息预期，低于

1 月份的 150 个基点。CME 集团的数据显示，6 月份首次降息 25 个基点的可能性仅剩 49%，低于一周前的 57%。 

  “市场继续在思考美联储是否会有削减政策利率所需的令人信服的证据，”BMO Capital Markets 的分析师在一份

报告中写道。 

  “周五的就业报告几乎没有暗示（美联储主席）鲍威尔应该迫切开始正常化进程，”他们补充道。 

 BTIG 全球利率交易联席主管 Tom di Galoma 表示，收益率走高的部分原因还在于对冲基金信贷投资者抛售，以便

在收益率进一步上升的情况下购买更多保护。 

  “我认为信贷基金是最大的卖家，他们在重新对冲利率风险，”他说。 

 他补充说，展望未来，如果指标 10 年期美债收益率升至 4.5%-4.55%的水平，买家很可能会进场。 

 鉴于经济持续走强，一些美联储官员最近指出，目前并不急于转向限制性较弱的货币政策，美联储理事鲍曼上周

表示，如果物价压力没有进一步减弱，甚至可以考虑进一步加息。 

 另一方面，芝加哥联邦储备银行总裁古尔斯比周一表示，美联储必须权衡在不损害经济的情况下，还能将当前的

利率立场维持多久。 

 在通胀方面，纽约联储周一的一份报告显示，3 月美国人对一年后的通胀预期上月持平，为 3%，但对三年后通胀

水平的预期从 2 月份的 2.7%上升至 2.9%。 

 本周，投资者将关注将于周三公布的 3 月消费者物价指数，以进一步评估今年降息的可能性。财政部还将分别于

周二、周三和周四标售三年期、10 年期和 30 年期债券，这可能会进一步增加债券价格的压力。 
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 摩根大通资产管理公司首席全球策略师 David Kelly 在一份报告中说，3 月份总体通胀率同比反弹“可能会促使美

联储官员和其他人再次表达‘急什么’？” 

 巴克莱策略师在一份报告中写道，他们仍然看空 10 年期美债。 

  “我们认为，为应对通胀下降而采取的任何宽松周期都应该比预期的要浅，因为美国经济在实际利率高企的情况

下显然表现良好，”他们说。 
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